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Renditedreieck Gold in Euro
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Die Daten in der untersten Zeile geben an, welche jahrliche Rendite beim Einstieg im jeweiligen Jahr
durchschnittlich erzielt werden konnte. Bei einem Einstieg Ende 1999 erzielten Anleger bei Gold z.B.
im Mittel jahrliche Kurs-Renditen von 7,6%.
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Bafin-Umfrage: So wirken sich Mini-Zinsen auf private Investments aus

Die Deutschen lieben die sichere und solide Geldanlage. Daher steht Betongold bei ihnen
weiter hoch im Kurs. Ein grof3er Teil der Verbraucher kann sich in den Niedrigzinszeiten aber
auch fur Fonds erwarmen, wie eine Umfrage der Bafin zeigt.

Anleger und Sparer in Deutschland agieren auch in Zeiten niedriger Zinsen tberwiegend
konservativ. Die verbreitetsten Formen der Geldanlage sind immer noch kaum verzinste
Sparbicher und Tagesgeldkonten. Au3erdem horten vier von zehn Verbrauchern bisweilen
grolRere Geldbetrage auf dem vdllig zins-, aber oft langst nicht mehr kostenlosen Girokonto.
Hauptgrinde fir dieses unzeitgemafe Verhalten: schnelle Verfiigbarkeit des Geldes und
schlicht Gewohnheit. Dies ergab eine reprasentative Online-Umfrage unter 1.000
Verbrauchern im Auftrag der Finanzaufsicht Bafin.

Beurteilung von Geldanlagen zum Sparen
in Zeiten niedriger Zinsen
Wohneigentum, Immobilienbesitz [N 14 9
Goldbarren oder -miinzen SIS 30 15
Aktien-, Renten- oder Mischfonds ST 31 18
Bausparvertrag N2 45 13
Private Rentenversicherung [T 45 14
Festgeldkonto  [INEGEEI 50 14
Tagesgeldkonto NS 52 12
Indexfonds NG 37 28
Lebensversicherung SIS 57 11
Sparbuch NS 69 6
Antworten in Prozent
W besonders/gut geeignet weniger gut/ungeeignet Kann ich nicht beurteilen.
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Gold Uberwindet jingste Schwéche - ,,schockierende Zahlen* treiben Preis weiter

Gold ist der groRe Krisen-Profiteur. Trotz der Erholung der Markte rangiert der Preis des Edelmetalls
so hoch wie seit Jahren nicht mehr. So geht es jetzt mit Gold weiter.

Zum Wochenauftakt hat der Goldpreis — invers zu den Bérsen — wieder zugelegt. Zuletzt verteuerte
sich eine Feinunze (etwa 31,1 Gramm) des Edelmetalls 0,32 Prozent auf 1705 US-Dollar. In Euro
gerechnet legte der Preis mit 0,56 Prozent Plus etwas starker auf 1557 Euro je Feinunze zu.

Der Goldpreis setzte sich damit nach einem schwécheren Vortag wieder tber die 1700-Dollar-Marke
ab. Damit notiert der Preis zwar noch immer ein deutliches Stiick (rund 2,3 Prozent) unter seinem
jungst erreichten 52-Wochen-Hoch bei 1747 Dollar und noch immer weit unter dem Rekordhoch von
1917 Dollar aus dem Jahr 2011.

Goldpreis diirfte von ,,schockierenden Zahlen* profitieren

Die Experten der Commerzbank sehen mittelfristig aber weiter Potenzial. In einem aktuellen Rohstoff-
Kommentar erkléren die Profis den jlingsten Ruckgang von den Rekordhdhen mit der Erwartung einer
,baldigen Normalisierung des Wirtschaftslebens®.

Gold in Euro
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Tatsachlich lockern immer mehr Lander — und sogar Bundesstaaten in den besonders betroffenen USA
— die Einschrankungsmafnahmen gegen die Coronavirus-Pandemie. Daneben lassen auch die
Fortschritte bei der Impfstoffentwicklung einige Anleger hoffen.

Die Volkswirte der Commerzbank gehen dabei von einem Stellenverlust von 25 Millionen Jobs und
einer Arbeitslosenquote von 17 Prozent — dem hdchsten Stand seit den 1930er Jahren — aus. Und selbst
diese Zahlen, zu denen die Arbeitslosenerstantrédge der vergangenen Wochen bereits einen
Vorgeschmack geliefert haben, diirften ,,die Realitdt vermutlich noch unterzeichnen®, so die
Commerzbank-Experten.

Gold kann ,,nicht auf Knopfdruck vermehrt* werden

Daher sollte ,,jede Goldpreisschwéche®, wie gegen Ende der vergangenen Woche, ,,nur kurzlebig*
sein, folgern die Analysten. Zudem wiirden die Geldflut durch die ,,beispiellosen Mafinahmen* der
Zentralbanken und der Anstieg der 6ffentlichen Verschuldung weiter fir Gold sprechen. Ein

eindriickliches Beispiel hierfir liefert die Bilanz der US-Notenbank Federal Reserve, die innerhalb
von Wochen von gut vier Billionen US-Dollar auf aktuell 6,65 Billionen Dollar hochgeschnellt ist.
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Geldanlage Allzeithoch

Quelle: Welt online vom 20.02.2020

Von Michael H6fling
Redakteur im Ressort Wirtschaft und Finanzen

Drei Faktoren bilden den perfekten Sturm
fur Gold-Sparer
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Der Preis fur Gold notiert in Euro auf Alizeithoch. Viele Anleger bevorzugen auch physisc he Formen wie
Barren

Guelie: AFP via Getty imoges

Der Preis fur Gold notiert in Euro auf Allzeithoch. Viele Anleger bevorzugen auch physische
Formen wie Barren.

Corona-Sorgen, Euro-Absturz und die Suche verzweifelter GroRinvestoren nach
Anlagechancen. Dieser Mix befordert den Goldpreis in Euro auf Allzeithoch. Zwei bekannte
Akteure fallen mit Zukdufen besonders auf.

Wer im Dezember hierzulande die letzte Chance nutzte, vor Inkrafttreten der auf 2.000 Euro
abgesenkten Bargeldgrenze fur anonyme Kdaufe noch einmal Gold zu kaufen, diirfte seine
Entscheidung kaum bereut haben. Seit Jahresbeginn steigt der Preis fur das Edelmetall, er hat
seither um rund sieben Prozent zugelegt.

Der jungste Anstieg ist die Fortsetzung eines Aufwartstrends, der den Rohstoff etwa seit
August 2018 fast ununterbrochen verteuerte und dessen Preis auch am Mittwoch wieder auf
ein Allzeithoch hievte. Im Hoch lag die Notierung fiir eine Feinunze (31,1 Gramm) bei
1.493,33 Euro.

Es gibt dabei gleich mehrere Griinde, die den Preisanstieg des gelben Metalls beglinstigen.
,,Die Sorge um die wirtschaftlichen Folgen des neuartigen Corona-Virus verunsichern viele
Anleger®, analysiert etwa Alexander Zumpfe, Edelmetallhdndler bei Heraeus.

Hinzu kommt speziell fir Anleger im Euro-Raum, dass die Gemeinschaftswahrung gegeniber
dem Dollar, in dem der Rohstoff gehandelt wird, auf einem Dreijahrestief notiert. In Dollar
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selbst gerechnet fallt der Anstieg entsprechend geringer aus, deshalb ist Gold in diesem
Waéhrungsraum noch relativ weit von seinem Allzeithoch entfernt.

Teures Gold
Preis fUr eine Feinunze Gold in Dollar /in Euro 1604,73
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Die zentrale Rolle fir den aktuellen Preisboom beim Gold dirften aber die anhaltenden
Zuflusse von Grof3investoren in die borsennotierten Gold-Fonds (Exchange Traded
Commodities, ETC) spielen. Nach dem Abklingen der Euro-Krise waren diese Anleger tber
Jahre auf die Verk&uferseite gewechselt und hatten den Goldpreis unter Druck gesetzt.

,Vor allem die anhaltend niedrigen Zinsen und die wachsenden Risiken im internationalen
Geld- und Kreditsystem befordern aber nun wieder die Nachfrage nach Gold zu Anlage- und
Absicherungszwecken®, sagt Thorsten Polleit, Chefvolkswirt Degussa Goldhandel.

Goldvolumina in ETC Ubersteigen alten Hochststand von 2012

Entsprechend steigen die Volumina in den Gold-Fonds wieder an: Am Dienstag Uberschritten
die vom Finanzdienstleister Bloomberg erfassten Produkte erstmals tiberhaupt die Marke von
2600 Tonnen, der bisherige Hochststand von 2578 Tonnen datierte vom Dezember 2012.

Auffallig sind einige Bewegungen bei den Zufliissen in den weltweit groten Goldfonds, den
SPDR Gold Trust. So erhohte der weltweit grolRte Kapitalverwalter BlackRock laut der
Bdrsenaufsicht SEC seine Anteile am SPDR im vierten Quartal 2019 um 318 Prozent.

Auch die US-Bank Goldman Sachs, deren langfristiger Aktienkurs Zeugnis vom Geschick im
Umgang mit den Marktverhaltnissen ablegt, sticht mit Zuwéchsen von 55 Prozent hervor.

Der Kaufimpuls der GrolRanleger ist dem der privaten Ké&ufer dabei offenbar relativ ahnlich.
,»Viele Privatanleger sind von der Ankiindigung einiger Banken, Negativzinsen zu erheben,
im Mark erschuttert — diese Menschen sind nun auf der Suche nach alternativen
Anlageklassen®, berichtet Robert Hartmann, Chef und Mitgriinder des Edelmetall-
Handelshauses Pro Aurum, der auch nach dem turbulenten Dezember von ,,stabilen
Umsitzen* spricht.

Auch Polleit spricht von der Suche nach Alternativen: ,,Insbesondere fiir Anleger im
Euro-Raum bleibt das Gold attraktiv, um sich gegen die chronische Entwertung der
Einheitswihrung durch Negativzinsen zu schiitzen.“



O Flossbach von Storch 08.01.2020 - Julian Marx

Gold — besser als Papiergeld

Gold ist wertvoll. Wie wertvoll es fur den Besitzer sein kann, zeigt sich in
Krisenlandern. Denn: Dort ist Gold die Wahrung der letzten Instanz. Wir zeigen
Beispiele.

Was wére, wenn Sie sich mit ihrem Gehalt gerade mal ein Kilo Kaffee kaufen kdnnten? Weil
das Geld, sobald Sie es in Form von Scheinen und Minzen in der Hand halten, massiv an
Wert verliert. Wenn sich Preise innerhalb kiirzester Zeit vervielfachen wirden? So wie in
Venezuela, einem Land in Ausnahmezustand. Seit Anfang 2010 liegt die Inflation dort bei
591 Prozent — pro Jahr.

In einer solchen Lage zahlen Realwerte. So hat Gold den Bolivar als Zahlungsmittel de facto
abgelost. Burger des Landes tauschen ihre Schéatze inzwischen nicht mehr nur in den
Wechselstuben der Hauptstadt Caracas. Manche verkaufen ihre Goldreserven auch im
Nachbarland Kolumbien, wo sie deutlich bessere Preise erzielen kdnnen.

Jahrlich 800 Prozent Plus beim Goldpreis — in Bolivar
gerechnet

In den vergangenen zehn Jahren hat der Goldpreis in venezolanischen Bolivar gerechnet
jahrlich um durchschnittlich 800 Prozent zugelegt, in den vergangenen fiinf Jahren waren es
sogar 5.400 Prozent. Das Beispiel zeigt unseres Erachtens, dass ein strategischer, also
langfristiger Goldanteil im Portfolio fiir jeden Anleger wichtig ist. Das Edelmetall ist die
Wahrung der letzten Instanz, seine Qualitét zeigt es in Krisenzeiten. Es ist eine Versicherung
gegen bekannte und unbekannte Risiken des Finanzsystems, insbesondere gegen die
maoglichen Folgen der ultralockeren Geldpolitik der Notenbanken.

Der Goldpreis steigt schneller als die Inflation

Die Turkei sorgte im vergangenen Jahr mit einer Inflation von zeitweise 20 Prozent fur
Schlagzeilen. Seit Ende Dezember 2009 waren es jahrlich durchschnittlich 9,8 Prozent. Der
Goldpreis legte in tirkischer Lira gerechnet im selben Zeitraum um 18,6 Prozent per annum



zu. Es hat sich also auch fir tirkische Anleger ausgezahlt, einen Teil ihrer Ersparnisse in
Gold zu halten.

Gold -das bessere Geld

Preisentwicklung in lokaler Wdhrung

Land Inflationin % p.a.  Goldpreis in % p.a.
Venezuela 590,7 800,5
Argentinien 227 36,1
Agypten 127 15,0
Tiirkei 9,8 18,6
Russland 6,8 11,0
Indien 6,5 7,8

Angaben zu historischen Wertentwicklungen sind kein Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen.
Quellen: Refinitiv, IWF vom 1.1.2010 bis 31.12.2019

In Indien, Russland und Agypten schligt der Goldpreis die Inflation

Wie in der Tirkei ist es auch in Indien tblich, einer Braut zur Hochzeit Gold zu schenken.
Indien gilt dabei als Hauptabnehmerland fur Schmuckgold, fir das etwa die Halfte der
jahrlichen Goldproduktion verwendet wird. Mit einem durchschnittlichen Anstieg der
Verbraucherpreise von immerhin 6,5 Prozent per annum mussten Inder im vergangenen
Jahrzehnt zurechtkommen. Im selben Zeitraum legte der Goldpreis in indischer Rupie um
7,8 Prozent jahrlich zu. Die Rechnung ging also auch hier auf. Ahnliches gilt fiir den
Goldpreis in russischen Rubel und agyptischen Pfund.

Gold als Feuerversicherung fiir Anleger

Die kleine Stichprobe zeigt, dass es Sinn macht, Gold als festen Bestandteil des Vermdgens
zu sehen. Ein Goldinvestment ist fiir Anleger wie eine Feuerversicherung: Es ist gut, eine zu
haben, aber jeder hofft, dass er die Police niemals benétigt.

Quelle: https://www.flossbachvonstorch.de/de/news/gold-besser-als-
papiergeld/?gclid=EAlalQobChMIlubjpqiX5wIVDci7CB33dwnNEAEYASAAEgIIOPD BwE
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REALE WERTE 12.09.2019
SEHNSUCHT NACH SICHERHEIT Euro-Gold auf Rekord. Silber braucht

N7

N noch etwas...
: . '4‘ "8\ '
r e Das hatte wohl niemand auf der Agenda,

dass in diesem Jahr die von den Experten
prophezeite Zinswende nach oben
Euro-Gold auf Rekord. Silber braucht noch etwas... ausfallen wird. Das Gegenteil ist der Fall.
Sie hatten auch nicht auf der Agenda, dass Gold in Euro mit zeitweise 1.413 Euro pro
Feinunze ein frisches Rekordhoch aufs Parkett legte und die Bdrsen blass aussehen liel3.

Es kommt eben anders, als am Jahresanfang prognostiziert wird. Dabei ist der Goldpreis in
mehr als der Hélfte der Wéhrungen dieser Welt auf neue Rekorde geklettert. Richtigerweise
sind die Wahrungen gegenuber dem Gold auf neue Tiefs gefallen. Und der Euro ist nicht
wirklich der knusprigste Keks in der Dose. Er war als politische Wéhrung konzipiert. Seine
stdndige Rettung ist Politik. Daran wird sich nichts &ndern. Sonst gébe es ihn nicht mehr. Bis
zur Wahrungsreform wird es wohl nie wieder Zinsen auf Erspartes geben, obwohl der Euro
doch gekommen ist (bzw. wurde) um bis zum Sankt Nimmerleinstag zu bleiben. Zumindest in
der Theorie und der offiziellen Verlautbarung der EZB und ihren Freunden aus der Politik.

Nein, momentan ist der US-Dollar die wohl starkste Wahrung der Welt. Doch bei Lichte
betrachtet, wertete er in diesem Jahr auch gegeniiber dem Gold um rund 20 Prozent ab. Ergo:
Gold ist die derzeit starkste Wahrung der Welt.

Erinnern Sie sich noch an Alan Greenspan? Das war der friihere Chef der US-Zentralbank.
Man nannte ihn auch ,,Magier*. Jeder in seiner Gegenwart wélzte sich im Staub, so groR war
,,Big Al*“. Seine Magie bestand lediglich darin, jede Krise durch zu billiges Geld durch einen
noch gréReren Schwall noch billigeren Geldes zu ertranken - und damit die Bérsen in luftige
Hohen zu katapultieren. So schwer war das gar nicht!

Vor seinem Job liebte Greenspan das Gold. Man konnte das in seinen Schriften lesen. Als
FED-Chef aber machte er eine 180-Grad-Drehung, um dann nach seinem Karriereende in der
FED sich wieder flr Gold auszusprechen. Der inzwischen 93-jahrige sagte neulich im US-
Sender CNBC, dass ,,der Goldpreis steigt, da die Investoren nach einer harten Anlageklasse
suchen, von der sie wissen, dass sie auch noch in 20 oder 30 Jahren einen Wert haben wird.*
Chapeau!

Wahren der Goldpreis in Euro neue Rekorde sah, hinkt das Silber dem Gold hinterher, holt
aber etwas auf. Bis zu seinem Rekord bei rund 50 US-Dollar pro Feinunze aus dem Jahr 2011
musste der bleiche Bruder um 180 Prozent steigen, in Euro sich von derzeit 16,5 Euro pro
Unze verdoppeln. 2011 gab es fur eine Unze Gold rund 35 Unzen Silber, heute 82. Unter dem
Aspekt der greenspanschen Denke sollte man tunlichst im Hinterkopf behalten, dass
Investoren (immer) nach einer Anlageklasse suchen, die auch in 20 oder 30 Jahren noch einen
Wert haben werden. Ob da der jetzt schon schwache Euro oder der noch einigermalien und
vermeintlich starke US-Dollar mithalten kénnen?



Person der Woche

Dienstag, 06. August 2019 von Wolfram Weimer Quelle: https://www.n-
tv.de/politik/politik person der woche/WIladimir-Putin-im-Goldrausch-article21189075.html

Wiladimir Putin im Goldrausch

Fast unbemerkt von der Offentlichkeit baut Prasident Putin die Goldbestande
Russlands massiv aus. Er will sich vom Dollar emanzipieren und profitiert nun vom
Handelsstreit zwischen USA und China. Der steigende Goldpreis beschert ihm ein
milliardenschweres Geschenk.

WIadimir Putin lasst seine Zentralbank derzeit 4 bis 5 Tonnen Gold kaufen. Und zwar jede
Woche. Seit vielen Monaten macht er das so. Fast unbemerkt von der Weltoffentlichkeit hat
Putin die grolte globale Goldspekulation seit Jahrzehnten gestartet. Die Goldreserven
Russlands betragen nun mehr als 2000 Tonnen. Allein im Juni hat Moskau 18,66 Tonnen des
Edelmetalls zugekauft. Seit Jahresbeginn ist Putins Goldschatz um 100 Tonnen gewachsen.

Putins Spekulation scheint aufzugehen. Da der Goldpreis binnen Jahresfrist um 20 Prozent
gestiegen ist und inzwischen ein Sechsjahreshoch erreicht, mehren sich die russischen
Reserven rechnerisch um etwa 20 Milliarden Dollar. Analysten beziffern den Wert des
Edelmetalls in den russischen Zentralbank-Tresoren auf inzwischen mehr als 100 Milliarden
US-Dollar. Putin verkindet stolz: "Zum ersten Mal in unserer Geschichte decken unsere
Reserven die gesamte Auslandsverschuldung, sowohl staatliche als auch private, ab."

Der World Gold Council hat ermittelt, dass die russische Zentralbank bereits im vergangenen
Jahr der weltgroRte Goldkéaufer war - 274,3 Tonnen seien in Moskau neu eingebunkert
worden, unter anderem mit den Dollar, die man aus dem Verkauf der US-Staatsanleihen erldst
hatte.

Insgesamt stieg der weltweite Goldschatz bei den Zentralbanken innerhalb eines Jahres um
651 Tonnen. Das ist der grofite Kennwert seit 1971, als die USA auf den Goldstandard
verzichteten. Fast die Halfte davon entfallt auf die Zentralbank Russlands. Und der von Putin
ausgeldste Goldrausch geht Woche fiir Woche weiter.

Putin strebt "Entdollarisierung” an

Putin verfolgt mit seinen Goldk&ufen primar ein politisches Motiv. Russland will die US-
amerikanische Dollardominanz schwachen und strebt eine "Entdollarisierung™ seiner
Reserven und seiner Handelswahrung an. Importe und Exporte werden mit immer mehr
Staaten systematisch auf Landeswahrungen umgestellt. Nach einer Bloomberg-Analyse
werden inzwischen gewaltige Handelsstrome von und nach Russland v6llig ohne
Dollarfakturierungen abgewickelt.

Und weil der Dollar - aus Sicht Moskaus - als politische Waffe gegen Russland benutzt wird, ist Gold
die perfekte Anlage, um sich gegen Dollar-Sanktionen zu schiitzen. Wahrend die Goldreserven also
auf absolute Rekordstande emporschieBen, verfligt die russische Zentralbank nur noch tGber US-

Staatsanleihen im Wert von 12,8 Milliarden Dollar. 2010 waren es noch fast 180 Milliarden Dollar.
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Der anti-amerikanisch motivierte Einstieg ins Gold hat fir Putin nun zwei berraschend
spekulative Effekte. Zum einen steigt der Goldpreis mit jeder weiteren Verschérfung des
amerikanisch-chinesischen Handelsstreites. Jede dadurch ausgeldste Verunsicherung an den
Weltfinanzmarkten fuhrt zu steigenden Goldpreisen. Denn Gold gilt vielen Anlegern rund um
den Erdball als sicherer Hafen fiir Krisenfalle. Je heftiger sich also US-Président Donald
Trump mit China in Handelsscharmiitzel verstrickt, desto wertvoller wird Putins Goldschatz.
Selten galt in der Weltpolitik der Spruch "Wenn zwei sich streiten, freut sich der Dritte"” so
goldig wie in dieser Konstellation.

Zum anderen profitiert Putins Goldspekulation auch von Trumps Politik des billigen Geldes.
Je niedriger Washington und die Fed die Zinsen driicken, desto interessanter wird Gold als
globale Geldanlage. Und so geniel3t Putin die Zufalls-Profite der US-amerikanischen Politik
gleich doppelt.

Globale Fordermengen stagnieren

Aber er befordert seine Spekulation auch durch gezielte Eigeninitiative. So wird fast das gesamte
Gold, das russische Minen derzeit férdern, mittlerweile von der Zentralbank aufgekauft. Im
vergangenen Jahr kaufte die Zentralbank 274 von den 314 Tonnen in Russland geschiirften Goldes.
Die Produktionsmenge fehlt natiirlich auf dem Weltmarkt, so dass die Preise dort tendenziell weiter
steigen. Denn die globalen Férdermengen stagnieren. Laut einer Prognose von Goldman Sachs
werden die Mengen der globalen Goldférderung in den kommenden Jahren sogar zuriickgehen.

Inzwischen folgen auch die Chinesen der Goldfinger-Politik Putins. Peking verkauft jetzt US-
Staatsanleihen in groRerem Stil und kauft an deren Stelle Gold. Im ersten Halbjahr fligte es seinem
Goldvermogen weitere 74 Tonnen hinzu. China und Russland wollen sich demonstrativ von der
Dominanz der US-Wadhrung emanzipieren. Sogar die Tirkei, Polen, Ungarn und Kasachstan kopieren
plotzlich die Strategie und kurbeln Goldk&dufe an. Alleine im ersten Halbjahr 2019 haben
Zentralbanken nach Angaben des World Gold Council 374,1 Tonnen hinzugekauft. So viel wie seit 19
Jahren nicht mehr. Putins Plan "Weg mit dem Dollar, her mit dem Gold" macht also Schule. Es ist zu

seinem 20-jahrigen Machtjubildum in dieser Woche ein weltpolitischer Coup der kapitalistischen Art.
Er will die USA mit deren eigenen Mitteln schlagen.
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Quelle: https://www.finanzen100.de/finanznachrichten/boerse/drei-gruende-warum-der-
hoehenflug-beim-goldpreis-weitergeht H1337009640 10999646/

Drei Griinde, warum der Hohenflug beim
Goldpreis weitergeht

Angesichts der Goldpreis-Rallye stellt sich die Frage, aus welchen Griinden der Preis des Edelmetalls
weiter steigen kdnnte. Flihrende Gold-Experten nennen die drei gréRten Preistreiber.

An erster Stelle steht bei den Gold-Experten die Niedrigzins-Politik der Notenbanken als Grund fur
den Gold-Boom. "Steigen die US-Zinsen, so steigen auch die Opportunitdtskosten der Goldhaltung —
also die hypothetischen Verluste durch die entgangenen Zinsertrage. Damit ldsst das
Investoreninteresse an Gold mit steigenden Zinsen nach", erklart Gabriele Widmann,
Rohstoffexpertin bei der DekaBank im Gesprach mit der wallstreet:online-Redaktion.

Widmann rechnet mit weiteren Preissteigerungen: "Da wir kurzfristig mit sinkenden
Leitzinsen der US-Notenbank und damit auch noch leicht sinkenden Marktzinsen rechnen,
durfte der Goldpreis noch etwas steigen™.

Ins gleiche Horn st6i3t Frank Schallenberger, Head of Commaodity Research bei der
Landesbank Baden-Wurttemberg (LBBW), denn er fiihrt aus: "Die US-Notenbank ist wieder
im Zinssenkungs-Modus - die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen sind vor diesem
Hintergrund stark zuruickgegangen. Die Opportunitatskosten bei der Anlage in Gold haben
sich damit deutlich ermagigt".

Notenbanken stocken Reserven auf und treiben den Goldpreis

Als weiteren wichtigen Preistreiber identifizieren die Gold-Experten Widmann und
Schallenberger die Ankdufe der Notenbanken.

"Seit Anfang 2018 ist die relative Bedeutung der Notenbanken als Goldnachfrager nochmals
gestiegen. Sollte diese Entwicklung so anhalten, sprache dies flr tendenziell starkere
Goldpreise. Ob die Notenbanken der Schwellenlander allerdings weiter mit der Dynamik ihre
Goldreserven aufbauen, darf bezweifelt werden", schétzt Gabriele Widmann die aktuelle Lage
ein.

Frank Schallenberger ist der Ansicht, dass die Notenbanken ihre Goldkdufe ausweiten werden
und in 2019 "auf einen neuen Rekord beim Golderwerb™ zusteuern.

Anleger suchen verzweifelt nach Sicherheit

Dritter wichtiger Grund fur weiter steigende Preise auf dem Goldmarkt sei laut den
Rohstoffexperten die Unsicherheit vor dem Hintergrund der problematischen geopolitischen
und weltwirtschaftlichen Lage. "Da andere traditionelle sichere Hafen, wie Staatsanleihen,
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mit aktuell groBtenteils negativen Renditen weniger attraktiv werden, kénnte Gold zusétzlich
profitieren. AulRerdem gibt es trotz der aktuellen Preisanstiege noch Luft nach oben, da die
historischen Hochststdnde von 2011/12 noch nicht erreicht sind”, so der Chefvolkswirts der
ING Deutschland, Carsten Brzeski.

"Angste vor einer zunehmenden Geldentwertung lassen Anleger den sicheren Hafen des
Goldes ansteuern™, erganzt der Gold-Experte der DZ-Bank, Gabor Vogel. Schliellich bringt
Eugen Weinberg, Head of Commaodity Research der Commerzbank, das Thema Unsicherheit
als Preistreiber auf den Punkt: "Gold ist in den vergangenen Jahren von einem Rohstoff zu
einem Anlagemetall mutiert, das wie andere Anlagen wie Aktien oder Bonds von der Gier
und der Angst getrieben werden".

Guter Ausblick fiir Gold-Anleger

Als weitere Grunde flr Preissteigerungen nennen die befragten Analysten unter anderem die
leicht preistreibende Schmucknachfrage und mehr Kéufe durch ETFs.

Der weitere Ausblick fur Anleger, die mit einem Investment in Gold liebdugeln, ist laut Frank
Schallenberger erfreulich: "Die Gold-Nachfrage dirfte in diesem Jahr starker zulegen als das
Gold-Angebot. VVor allem die Notenbanken und die ETFs diirften ihre Bestande weiter
aufstocken. Da zudem in den USA der Zinserh6hungszyklus ausgelaufen ist und der
charttechnische Widerstand zwischen 1.350 und 1.365 US-Dollar geknackt ist, stehen die
Chancen gut, dass der Goldpreis weiter steigt”, so der Rohstoff-Experte der LBBW.
Schallenberger legt sich fest: "Per Mitte 2020 diirfte Gold weiter bis auf 1.550 USD/Unze
ansteigen".

Autor: Christoph Morisse
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BEGEHRTES EDELMETALL

Sranffurter Allgemeine Alle setzen auf Gold

Finanzmarkt
VON KERSTIN PAPON - AKTUALISIERT AM 02.08.2019

Auszug aus Quelle: https://www.faz.net/aktuell/finanzen/finanzmarkt/notenbanken-und-anleger-
setzen-auf-den-begehrten-rohstoff-gold-16313716.html

... Seit Jahresbeginn hat der Goldpreis aber um
fast 10 Prozent zugelegt, nach einem kleinen
Riickgang im Jahr 2018. Viele Anleger sehen in
Gold wieder einen sicheren Hafen. Das
Edelmetall ist so gefragt wie lange nicht.
Erstmals seit dem Jahr 2013 hat der Preis im
Juni die Marke von 1400 Dollar tGberrundet.
Mitte Juli kostete die Feinunze zeitweise sogar
1454 Dollar. Die am Donnerstag vorgelegten _

Im ersten Halbjahr haben vor allem Notenbanken und Anleger das Edelmetall
Zahlen des Branchenverbandes World Gold gekauft und den Preis deutlich steigen asen. Aktuell hlt das Umfeld aber einen
Council liefern Erklarungen fir den Preisschub. Pt
Demnach ist die Goldnachfrage im ersten Halbjahr auf rund 2182 Tonnen gestiegen, der héchste
Wert seit drei Jahren und ein Plus von 8 Prozent im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Zugleich war
das Goldangebot von Minen und aus dem Recycling mit etwa 2324 Tonnen so groR wie seit dem Jahr
2016 nicht mehr. ...

Die Nachfrage nach Gold ist bei Investoren weiter gestiegen.

... AusmaR der Notenbank-Kaufe ist beachtlich

Die deutlich hohere Nachfrage nach Gold ist demnach vor allem auf gestiegene Kaufe von
Notenbanken und kraftige Zufliisse von Anlegergeld in Fonds zurlickzufiihren. Im ersten Halbjahr
haben Zentralbanken 374,1 Tonnen Gold (plus 57 Prozent) gekauft — der hochste Anstieg in diesem
Zeitraum in der 19-jahrigen Geschichte des Berichts, heilt es vom Goldverband. Weiterhin verteilten
sich diese Kaufe aber auf viele Staaten, wie vor allem Schwellenlander.

Zentralbanken traten schon seit einigen Jahren als Nettokaufer auf, sagt Zumpfe. Das Ausmal der
Kaufe sei dennoch beachtlich, die Institute hatten das Tempo noch einmal deutlich beschleunigt.
Neben den Ublichen Argumenten wie geopolitischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten spiele fir
die Zentralbanken auch das Thema Diversifikation eine groRe Rolle. Mit den Goldkaufen senkten
diese ihre Abhangigkeit vom Dollar. Diese Kdufe schafften Vertrauen in Gold und betonten den
Wahrungscharakter des Metalls.

Zentralbanken blieben es, welche die Nachfrage nach Gold maRgeblich antrieben, sagt Polleit. Dabei
wirden vor allem fallende Zinsen und steigende Risiken im Finanzsystem auch private Anleger dazu
bewegen, mehr Gold nachzufragen. Dies spreche fiir einen weiteren Anstieg des Preises in den
kommenden Quartalen.

Die Zentralbanken halten es dabei inzwischen nicht mehr fir notwendig, den Goldmarkt zu
stabilisieren. Sie wollen das im Jahr 1999 zunachst unter 15 Instituten abgeschlossene
,Goldabkommen” nicht mehr verldngern, welches am 26. September auslauft (F.A.Z. vom 29. Juli).
Derzeit gehdren ihm 22 europaische Notenbanken an, darunter die Europaische Zentralbank (EZB),
die Deutsche Bundesbank und die Schweizerische Nationalbank. Der Markt fiir Gold habe sich mit
Blick auf Reife, Liquiditat und den Kreis der Anleger weiterentwickelt, hiel3 es vor wenigen Tagen von
der EZB. Das Abkommen wurde auch Gberfllssig, da in den vergangenen zehn Jahren keine der
beteiligten Zentralbanken nennenswerte Mengen des Edelmetalls verkauft hatte. Gold bleibt laut
EZB wichtiger Bestandteil der Weltwahrungsreserven, weil es eine Streuung der Kapitalanlagen
erlaubt. Mit 3370 Tonnen gehort die Deutsche Bundesbank zu den gréBten Goldbesitzern der Welt.
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Quelle: https://www.dasinvestment.com/blackrock-zu-edelmetallen-besser-physisches-gold-zur-diversifikation-nutzen/

BlackRock zu Edelmetallen ,,Besser
physisches Gold zur Diversifikation nutzen*

- | \ ¥ Goldhandler in Bangkok: Die
Volatilitat der Finanzmarkte lasst den
| Preis des Edelmetalls steigen.

Foto: Getty Images
BlackRock // 28.03.2019 //

Waéhrend an den globalen Aktienmérkten die Hausse zu Ende geht, zeigt sich der Goldpreis in
glanzender Form. Ein Ausblick von BlackRock.

Mehr zum Thema

Gold hat in den vergangenen Jahrzehnten eine starke Erfolgsbilanz aufzuweisen — sowohl bei
der Performance wéhrend der Korrekturen an den Aktienmarkten als auch als
Inflationsschutz. Seit 1970 gab es 13 Kalenderjahre, in denen sich der S&P 500-Index negativ
entwickelt hat. Dagegen hat Gold in zehn dieser 13 Jahre besser abgeschnitten und konnte in
sieben Jahren sogar beim Preis zulegen, wie auch die nachfolgende Ubersicht zeigt:

Die Erfolgsbilanz von Gold

S&P 500 Gold Out /under -
performed
1973 “17% 72% Outperformed
1974 -30% 73% Outperformed
1977 -12% 23% Outperformed
1981 -10% =32% Underperformed
1990 7% -2% Outperformed
1994 =2% =2%
2000 -10% -6% Outperformed
2001 -13% 1% Outperformed
2002 -23% 24% Outperformed
2008 -38% 3% Outperformed
2011 0% 11% Outperformed
2015 -1% -10% Underperformed
2018 -6% -2% Outperformed
Average -13% 12% Outperformed
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Quelle: BlackRock und Datastream, Februar 2019

Aktuell kostet eine Feinunze Gold 1.305 US-Dollar (Stand: 28. Mérz 2019). Damit liegt der
Preis noch weit unter den 1.895 US-Dollar vom Jahreshoch 2011. Es gibt dementsprechend
Luft nach oben.

Betrachten wir das aktuelle makrodkonomische Umfeld, wird dieses dominiert von einem
labilen Wirtschaftswachstum und einem hohen geopolitischen Risiko. Die Bewertungen der
Aktienmarkte sind trotz der jlingsten Riickschlage nach wie vor hoch. Sollten es an den
Aktienmérkten weitere Probleme geben, sich das Wirtschaftswachstum verschlechtern, die
globalen Handelsspannungen verschérfen oder die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) die
Zinsen langsamer anheben als erwartet, halten wir eine gute Performance von Gold fur
wahrscheinlich.

Zwei wichtige Treiber fiir Goldpreis

Insgesamt wird im Jahr 2019 voraussichtlich die Investment-Nachfrage der wichtigste Treiber
fiir den Goldpreis sein, insbesondere Terminkontrakte und ETF-Bestande. Schauen wir auf
die aktuelle Anlegerpositionierung fur Gold, liegt der Handel am Terminmarkt immer noch
unter dem Finf-Jahres-Durchschnitt. Was physisch gehandelte Gold-ETFs angeht, konnten
wir ab Ende 2018 bis in die ersten Monate des Jahres 2019 hinein kontinuierliche Zufliisse
feststellen.

Langerfristig erwarten wir, dass die steigende physische Nachfrage in Asien und das
Erreichen der maximalen Férdermenge in den Goldminen aufgrund von Kirzungen bei
Unternehmensinvestitionen den Goldpreis stutzen werden. Wahrscheinlich verharrt der
Goldpreis 2019 weiterhin in einer engen Handelsspanne. Sollte es jedoch zu einer breiteren
Schwaéche des Aktienmarktes kommen, kdnnte der Preis jedoch kraftig steigen.

Physisches Gold zur Diversifikation nutzen

Was die Goldproduzenten betrifft, sind diese aus unserer Sicht vor allem mit zwei
Herausforderungen konfrontiert: Kosteninflation und den Risiken der Kapitaldisziplin. Daraus
abgeleitet schatzen wir die durchschnittlichen Gesamtproduktionskosten auf derzeit 1.100 bis
1.200 US-Dollar pro Feinunze Gold. Fir uns ist das ein Indiz, dass die Margen der
Goldproduzenten derzeit knapp sind.

Im Hinblick auf die historischen Bewertungsniveaus erscheint Gold aktuell gunstig und kann
daher als Beimischung im Depot sinnvoll sein. Anleger sollten sich jedoch bewusst machen,
dass physisches Gold im Gegensatz zu Aktien von Goldproduzenten die wirksameren
Diversifikationsvorteile bietet.
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Startseite >= Wirtschaft == Preis steigt deutlich : Notenbanken im Goldrausch

WIRTSCHAFT

Samstag, 23. Februar 2019

Preis steigt deutlich
Notenbanken im
Goldrausch

Von Daniel Saurenz

REUTERS

Der Goldpreis befindet sich seit mehreren Jahren in einem Abwartstrend. Nun startet das
Edelmetall mit Hilfe der Notenbanken einen erneuten Erholungsversuch - und es kdnnte weiter
nach oben gehen.

Der Goldpreis kommt ins Rollen und steigt in knapp sechs Monaten um mehr als zehn
Prozent, rund 1320 US-Dolllar kostet derzeit eine Unze. Einer der Treiber hinter dieser
Kursentwicklung sind die Notenbanken, die sich auf Gold als Reservewéhrung besinnen und
wieder als starke K&ufergruppe in Erscheinung getreten sind: Sie haben im vergangenen Jahr
so viel Gold gekauft wie seit Anfang der 1970er Jahre nicht mehr, als noch der Goldstandard
unter den Zentralbanken galt. Bei diesem Wahrungssystem konnten Banknoten jederzeit in
Gold umgetauscht werden, das als stabile Wahrung angesehen wurde. Entsprechend hoch
waren die Goldumsétze damals.

Das gelbe Edelmetall dient immer noch als sicherer
Anlagehafen, auch wenn er in den vergangenen ;
Jahren nur tempordr als solcher genutzt wurde. Seit =
dem Rekordhoch bei mehr als 1900 US-Dollar im
Spatsommer 2011 ging es ndmlich Uberwiegend
bergab. Das Krisenszenario einer kréftig steigenden i
Inflation, weil die Notenbanken nach der Finanzkrise '
die Wirtschaft mit Geld geflutet haben, um einen
konjunkturellen Kollaps zu verhindern, hat sich in
den nachfolgenden Jahren nicht bestétigt. Gold war
daher als Inflationsschutz nicht gefragt und auch im
Vergleich zu den kraftig steigenden Aktienmérkten
keine Anlagealternative. Schutz vor Inflation bietet Gold, weil die Notenbanken - im
Gegensatz zum Papiergeld — das Angebot nicht einfach erhéhen kénnen. Das Goldangebot ist
begrenzt.

Gold, Feinunze 1.327,99
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Nach der jahrelangen Durststrecke schépfen Gold-Anhéanger aber wieder Hoffnung, denn die
Feinunze ist schon lange nicht mehr so kraftig angesprungen wie in den vergangenen
Monaten. Gold hat einerseits als Krisenwahrung wieder an Bedeutung gewonnen, denn der
Handelsstreit zwischen China und den USA, ein drohender ungeregelter Brexit, der wieder
aufkeimende Ost-West Konflikt mit Russland oder die wirtschaftliche Abschwéachung in
Europa verunsichern Anleger.

Immer mehr Notenbanken kaufen Gold

Andererseits haben die weltweiten Notenbanken Gold wiederentdeckt, wie Hans-Ginter
Ritter, Leiter Global Trading Heraeus Precious Metals, erklart: "Da Gold eine nitzliche
Diversifikation in den Wéhrungsreserven darstellt, ist davon auszugehen, dass die
Zentralbanken ihre Goldkaufe in diesem Jahr fortsetzen." Zentralbanken kdnnen also ihre
Reserven breiter streuen, gehtren aber ohnehin mit einem Gesamtbestand von mehr als
30.000 Tonnen zu den groRten Goldeigentiimern der Welt.

Ein Grund fur diesen Trend sind die politischen Entwicklungen: In ihrer jahrlichen Umfrage
unter Notenbankern hat die UBS nach den groBten Gefahren fir die Weltwirtschaft gefragt.
Als Antwort wurden neben Handelskonflikten auch die aktuellen politischen Entwicklungen
in Europa und den USA genannt. Gleichzeitig gaben die Notenbanken an, Gold als
Absicherung zu ihren riskanteren Geldanlagen halten zu wollen. SchlieRlich haben
Notenbanken in den zurlickliegenden Jahren immer mehr Anlagen wie etwa Aktien,
Unternehmensanleihen oder Immobilien gekauft.

Russland, Kasachstan und die Tirkei gehdren zu den bestéandigsten Kaufern, die regelméaRig
monatliche Eink&ufe tatigen. Im vergangenen Jahr kauften aber auch zuvor inaktive
Zentralbanken Gold, darunter Polen, Ungarn und Indien. Ende des Jahres hat sich mit China
auch eine groRere Notenbank zum Goldkauf entschlossen und im Dezember und Januar die
Bestande ausgebaut. Mehr als zwei Jahre lang waren die Chinesen am Goldmarkt nicht
sonderlich aktiv.

Aufgrund der Spannungen mit den USA sind China aber auch Russland an
Zentralbankreserven interessiert, die frei von politischen Risiken sind. Das ist bei der
Weltleitwahrung US-Dollar oder bei amerikanischen Staatsanleihen, die zahlreiche
Notenbanken ebenfalls als Reserven halten, nicht der Fall. Die Goldk&ufe sind daher auch als
eine politische Antwort der Notenbanken zu verstehen, sich vom US-Dollar ein Stiick weit zu
I6sen und sich mit Devisen- und sonstigen Reserven breiter aufzustellen. Darunter wirde der
Dollar stéarker leiden, was aber den Goldpreis weiter befllgelt, die sich haufig kontrér
zueinander entwickeln. Die Notenbanken bereiten sich auf ein neues Goldzeitalter vor.

Quelle: n-tv.de
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Vermogensverwalter rat ,,Anleger sollten
Gold kaufen, solange die Preise niedrig
sind*

Manfred Rath ist Portfoliomanager bei der KSW Vermadgensverwaltung in
Nurnberg. Foto: KSW Vermdgensverwaltung

Manfred Rath // 10.10.2018

Gold hat offensichtlich als Krisenwahrung ausgedient. Obwohl die weltweiten Spannungen
immer weiter zunehmen, ist der Goldpreis seit seinem Zwischenhoch im Friihjahr 2018 um
uber zehn Prozent gefallen. Weder von den niedrigen Zinsen in Europa, noch von den
Turbulenzen an den Aktienmérkten konnte das Edelmetall bisher profitieren.

Auffallig ist, dass die Zahl der Short-Wetten an den Terminbdrsen die offenen Kontrakte auf
steigende Goldkurse in einem nie da gewesenen Verhéltnis Ubersteigt. Dies deutet auf starke
Aktivitaten der Hedgefonds hin, die auf einen weiter fallenden Preis wetten. Hinzu kommen
massive Abflisse bei den physisch gedeckten Gold-ETFs. Sowohl die wieder halbwegs
attraktiven Zinsen der US-Staatsanleihen als auch der deutlich erstarkte US-Dollar haben
sicher dazu beigetragen.

Die Stimmung im Goldlager scheint ibertrieben pessimistisch. Denn es spricht einiges flr das
Edelmetall. Derzeit wird etwa die weltweite Verschuldung vollig auBer Acht gelassen: Die
amerikanischen Schulden wachsen derzeit mit Uber sechs Prozent pro Jahr und liegen mit Gber
21 Billionen US-Dollar l&angst tiber dem erzielten Bruttosozialprodukt.

In Europa jubelte die Européische Union zwar kurz, weil Griechenland aus dem
Rettungsschirm entlassen werden konnte. Doch das Problem ist nicht gelést. Zwar kann der
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gebeutelte Staat in den néchsten zwei Jahren mit den 24 Milliarden Euro aus Hilfskrediten
und den zurlickgelegten eigenen Mitteln seine Ausgaben bestreiten, doch danach wird die
Schuldenlast wieder deutlich aufs Gemdt driicken. Der Internationale Wéhrungsfonds (IWF)
rechnet sowieso friher oder spater mit einem Schuldenschnitt fir Griechenland.

Mit Italien steht das nachste Schuldenproblem an. Mit Giber 130 Prozent des
Bruttosozialprodukts hat die Staatsverschuldung den Punkt der langfristigen Bedienbarkeit
schon seit Langerem tberschritten. Ware die Européische Zentralbank als K&ufer nicht
stdndig unterwegs, stiinden die Zinsen wohl schon wesentlich hoher als bei den gut drei
Prozent, die derzeit fur zehnjahrige Bonds aus Italien zu erzielen sind. Das sind tber
zweieinhalb Prozentpunkte mehr als Anleger in Deutschland bekommen und mehr als das
Doppelte, was Spanien an den Kapitalmarkten fir seine Anleihen bezahlen muss. Gut zehn
Prozent der 2,3 Billionen Euro Schulden der Italiener liegen bei den vier gréRten italienischen
Finanzinstituten — als ob die Bankenkrise dort nicht schon groR3 genug waére.

Daneben gibt es mit Argentinien, der Turkei und Venezuela weitere prominente L&nder mit
Wahrungskrisen. Die Frage lautet, wie lange angesichts dieser Hintergriinde das Vertrauen in
das Papiergeldsystem anhélt.

Sollte das Vertrauen schwinden, wird Gold die einzige Alternative sein. Auf mittlere und
langere Sicht bleibt Gold damit ein attraktives Wertaufbewahrungsmittel und eine kluge
Absicherung gegen die Risiken des globalen Finanzsystems. Fir einen kurzfristigen
Kurssprung gébe es genug Sprengstoff. Anleger sollten kaufen, solange die Preise niedrig
sind. Denn irgendwann werden sich die Leerverkaufer eindecken mussen.
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DEUTSCHLANDS UNABHANGIGES MAGAZIN FUR ANLAGEEERATER

FONDS ONLINE

05.10.2018, 16:48

Drei Griinde, kein Gold zu kaufen — und
warum sie falsch sind

Wahrend viele Investoren ihren Goldanteil zuletzt gesenkt haben, empfiehlt
der Vermdgensverwalter Rolf Ehlhardt von I.C.M. Independent Capital
Management das Gegenteil: Anleger sollten den Goldanteil auf zehn bis 20
Prozent erhdhen. Alle Argumente der Gegenseite halt er fur falsch.

© Gina Anders / Fotolia

Vermogensverwalter finden derzeit viele Griinde, ihre Gold-Positionen im Depot zu
reduzieren. Die drei wichtigsten: Gold zahlt keine Zinsen. Der Goldpreis fallt. Und er hat sich
zuletzt auch nicht erholt, obwohl neue Krisen ausgebrochen sind. Der Vermdgensverwalter
Rolf Ehlhardt von der 1.C.M. Independent Capital Management Vermdgensberatung in
Mannheim halt dagegen: Die Argumente seien ebenso alt wie fasch.
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Stattdessen taten Anleger gut daran, ihre Gold-Positionen aufzustocken, empfiehlt er in einem
aktuellen Marktkommentar. Warum? Um sich gegen eine mdgliche neue weltweite Krise zu
wappnen. Wenn ein Krisenherd quasi "lber Nacht" ausbreche, kdnnte ein geordnetes
Aufspringen auf einen neuen Gold-Trend nur schwer maglich sein, schreibt Ehlhardt. "Den
schwachelnden Renten- und Aktienmarkten steht dann kein im Kurs steigendes
Goldengagement gegenlber." Angesichts der aktuellen Krisenherde hélt er eine Position von
zehn bis 20 Prozent an Edelmetallen flr verninftig.

Gold zahlt keine Zinsen? Rentenpapiere auch nicht.

Ehlhardt reiht sich damit ein in die Reihe der Skeptiker, die ein mdgliches Ende der
jahrelangen Hausse an den Aktienmarkten befiirchten. Er nennt dariiber hinaus aber weitere
Grinde fur einen Goldkauf. Erstens sei die Tatsache, dass das Edelmetall keine Zinsen
erwirtschaftet, derzeit irrelevant. Schliel3lich seien mit vermeintlich sicheren festverzinslichen
Papieren angesichts des niedrigen Zinsniveaus aktuell reale Verluste garantiert. Gold behalte
dagegen seine Kaufkraft, mache zudem keine Schulden.

Zweitens spiele auch die reine Performance-Betrachtung keine groRe Rolle fir Golds-Kéaufer,
da diese in erster Linie einer Versicherung gegen hohe Geldwertverluste erwerben wirden.
Daher komme es nicht darauf an, zu welchem Preis gekauft wird — und ob sich die Sache aus
Renditesicht lohnt: "Gold ist eine Versicherung gegen Kapitalmarktkrisen, verbunden mit der
Hoffnung, dass man sie nicht ben6tigt"”, schreibt Ehlhardt.

Edelmetalle bleiben Krisenanker

Und schliel3lich sei auch das dritte Argument der Gold-Kritiker falsch. Dieses besagt, das
Edelmetall habe seinen Nimbus als Krisenanker eingebiif3t. So sei beispielsweise der von den
USA angezettelte Handelskrieg keine grofRe Sache, betreffe er doch hdchstens ein Prozent des
Welthandels. Zugleich gebe es den Mechanismus der Flucht in Gold noch immer: "Der
Anstieg des Goldpreises in tirkischer Lira (seit 2017 fast verdoppelt) beweist, wohin die
Anleger fluchten, wenn sie Angst um ihr Geld haben™, so Ehlhardt. Daran sollten Anleger mit
Blick auf die hohe Staatsverschuldung und eine mégliche Zinswende denken, die in
Kombination moglicherweise einen "perfekten Sturm™ ausldsen konnten. (fp)
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24. September 2018, 13:10

Krisen sind gute Nachrichten fur
Goldanleger

Die Krise in der Tdrkei erinnert daran, wie fragil die Finanzmaérkte sind. Das gilt nicht nur flr
hochverschuldete Schwellenlédnder wie die Tirkei. Wenn die Notenbanken ihre expansive
Geldpolitik wieder straffen, werden die Schwachen offensichtlicher. Warum der Goldpreis
bald wieder steigt:

Gold gilt als Kriseninvestment, dessen Preis steigt, wenn die Borsenkurse fallen.

Die Turkeikrise gefahrdet weder die US-Wirtschaft noch das globale Finanzsystem. Davon
geht Joe Foster aus, Portfoliomanager und Stratege fiir die Gold-Fonds von Van Eck. Somit
habe die Turkeikrise den Goldpreis nicht beeinflusst, denn der starke US-Dollar habe eine
gegenteilige Wirkung gehabt.

Krise durch Trumps Tweets

“Wir glauben jedoch, dass die tirkische Krise symptomatisch fiir einen gréReren Trend ist,
der Gold letztendlich zugutekommen wird”, sagt Foster. “Nach Jahren der monetéiren
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Misswirtschaft und Uberschuldung durch niedrige Zinsen und reichlich Liquiditat ist die
Tiirkei vermutlich nur der erste Dominostein, der kippt.”

Zwei Tweets hatten gereicht, um zu zeigen, wie fragil das tlrkische Finanzsystem ist:
“Donald Trump kiindigte an, die Stahl- und Aluminiumzdlle erhéhen und Sanktionen gegen
zwei Beamte zu verhdngen, und 16ste damit eine Krise aus”, sagt Foster und verweist auf das
Wall Street Journals.

Die Turkei habe eines der grofiten Handelsdefizite unter den Schwellenlandern, eine hohe
Inflation sowie hohe Kredite in US-Dollar und Euro. Die Schwaéche der tlrkischen Lira
erschwere die Rlckzahlung von Schulden in Héhe von 330 Milliarden US-Dollar von Banken
und Unternehmen. Dariiber hinaus habe die turkische Regierung hat auch
Fremdwahrungsanleihen in Hohe von elf Prozent des Bruttoinlandsproduktes ausgegeben.

Laut einem Bericht von Gluskin Sheff + Associate haben die Zentralbanken der Welt seit
2009 den Finanzsystemen Stimuli in H6he von 13 Billionen US-Dollar zur Verfligung
gestellt. Diese Liquiditat wird den Markten laut Foster nun entzogen.

Zentralbanken straffen Geldpolitik

Die US-Notenbank Federal Reserve habe die Zinssétze seit Ende 2015 bereits acht Mal
angehoben und werde ihre Wertpapierverkaufe im Oktober wahrscheinlich von 30 auf 50
Milliarden US-Dollar pro Monat erhthen.

Die Bank of England habe ihre geldpolitische Lockerung aufgegeben und die Europaische
Zentralbank plane, ihre Bilanz im kommenden Jahr nicht weiter aufzublahen und konnte
damit beginnen, die Zinsen zu erhéhen. Wenn die Liquiditat, die die wirtschaftliche
Expansion befeuert hat, langsam ausléuft, werden die anfalligsten Bereiche des
Finanzsystems zuerst ausfallen, erwartet Foster.

Krisen starken Goldpreis

Die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (B1Z) schétzt das VVolumen der bestehenden
USD-Kredite an Schwellenlander auf rund 3,7 Billionen US-Dollar. “Wéhrend die
Zentralbanken global ihre Geldpolitik straffen, erwarten wir, dass es auch in weiteren
Schwellenldndern zu dhnlichen Krisen wie derzeit in der Tiirkei kommen konnte”, sagt
Foster. Das wirden auch die Industriestaaten zu spiiren bekommen.

Gold sei mit den Mérkten unkorreliert und konne sich in Zeiten globaler Finanzturbulenzen
gut entwickeln. Es sei eine einzigartige Anlageklasse, so Foster.

Foto: Shutterstock
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